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luslararasi Enerji Ajansit (UEA),

= OECD iiyesi iilkelerin, belli 6n kosul-
lara sahip olmalari halinde iiye olduklar1 bir i

F o topluluktur. Halen Tiirkiye dahil 30 iiyesi olan

& toplulugun iiyelerinin ¢ogu petrolde digsa bagiml

tilkelerdir. Kurulugun temel amact, “iiyelerine

giivenilir, 6denebilir ve temiz enerji saglamak™

olarak belirtilmektedir. Misyonu, 4 temel alanda

(enerji glivenligi, ekonomik gelisme, ¢cevre konu-

sunda duyarlilik ve bu alanlarda kiiresel igbirligi)

odaklanmaktadir. »
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Ajans, sadece petrol ve gaz
ile sinirli olmayan ve tiim enerji
kaynaklarinin yani sira, talep tarafi
yonetimini de kapsayan ¢ok genis
bir yelpazede kapsamli caligmalar
yapmakta ve raporlar yaynla-
maktadir. Bu sayimizda, Ajans’in,
2019-2024 doneminde, petrol
piyasalarindaki beklentileri deger-
lendiren 6ngoriilerini' 6zetlemeye
calisacagiz.

Genel Degerlendirme

Kiiresel piyasalar, olaganiistii
bir degisim siirecinden gecmektedir.
ABD, kiiresel petrol arzinda, liderlik
konumunu arttirarak stirdiirmektedir.
Ozellikle daha agir petrol iireten
baslica iilkelerin arzinda, ambargo
ve iiretim diisiislerine bagl olarak
azalma yasanmasi, kiiresel enerji
giivenligi ve arz-talep dengeleri
acisindan sikintilara neden olmak-
tadir. 2018’de ABD, petrol talep
artisinda gene en list

yaymmladigi ve 2020°den itibaren
gecerli olacak yeni deniz ulagim
yakitlart standartlarina uyum i¢in,
doniisiim ve yatirim gereksinimi 6ne
cikmaktadir.

ABD, Kiiresel Petrol Arz
Artisinda Basi Cekiyor

ABD’nin bu roliinii, orta erimde
siirdiirmesi bekleniyor. 2018 yilinda
ortalama 2,2 milyon varil giinliik
tiretim artis1 ile beklenmeyen bir
yiikselise gecen ABD’nin, 2024’e
kadarki (orta vade) siirecte de
kiiresel petrol iiretim artiginin %
70’ini saglayarak; toplam arza
giinde 4 milyon varillik bir katki
saglamasi beklenmektedir.

Petrol arzinda 6nemli katk1
saglamasi beklenen OPEC dis1 iilke-
lerden Brezilya, Kanada, Norveg
ve Guyana’nin ise oniimiizdeki 5
yilda, giinliik toplam 2,6 milyon
varillik arz artis1 saglayacagi tahmin

sirada yer alsa da,
talep artisinda agirlik,
gelismis ekonomi-
lerden, gelismekte
olan Asya iilkelerine
ve sektorel bazda da
petrokimya sekto-
riiniin talebine dogru
evrilmektedir. Bu
temel degisimler,
petrol ticareti ve
rafinaj sektorii
tizerinde onemli
etkiler yaratmaktadir.
Bu sektoriin,
Uluslararasi Deniz-
cilik Orgiitii’niin

milyon varil/glin

.

ABD

ABD, petrol arzi artisinda basi cekiyor

2018 - 2024 arasinda petrol arzinda degisim
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ABD'nin artrp, kbresel artign x 7o'l EIreziI:u. Irak, Norveg, BAE,
Guyana"dan da arte bekleniyor. En ciddi disis iran ve Venezuella'da.
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milyon varil/glin

ABD, briit petrol ihracati Rusya'yi gecip, 5. Arabistan’ yakaliyor

75 willik petrol ithalat bagimlilifinin ardindan ABD, 2021 sonrasinda net petrol thracatgsi.
ABD petrol ihracaty, piyasalara esneklik saglayacak.

» ABD topl e Lindt hracsts

edilmektedir. OPEC dis1 iiretici
tilkelerin, bu donemde beklenen
toplam petrol iiretim artiglarinin
toplamt, 6,1 milyon varil olarak
hesaplanmaktadir.

OPEC iiyesi iilkeler arasinda
sadece Irak ve BAE nin tiretim artig
planlar1 oldugu not edilmektedir.
Bu artis saglanabilirse, ambargo
ve siyasi/ekonomik karigikliklar
nedeniyle Iran ve Venezuella’dan
kaynaklanan ciddi iiretim diisiisle-
rinin dengelenebilecegi diisiiniil-
mektedir.

Gene de toplamda, 2024 yilinda,
OPEC’in etkin iiretim kapasitesinin,
mevcut duruma kiyasla, giinde 0,4
milyon (400 bin) varil azalacagi
hesaplanmaktadr.

ABD, kiiresel petrol ticaretinde
de 6nemli bir oyuncu konumuna
yiikseliyor

ABD, hizla artan petrol iireti-
minin ivmesiyle, 2021°den itibaren
net petrol ihracat¢ist (ham petrol
ve tiriinler toplaminda) konumuna

yiikselecek. 2024°e dogru, iilkenin
briit petrol ihracatinin, Rusya ve

S. Arabistan’in seviyesini yakala-
yarak, giinde 9 milyon varili bulmas1
bekleniyor.

ABD’nin petrol ihracatcis1 konu-
muna yiikselmesi, “Seyl*> Devri-
mi”’nin bir diger 6nemli sonucu
olarak degerlendiriliyor. UEA,
ABD’nin artan petrol {iretiminin,
diinya genelinde petrol giivenligine
olumlu etkisi oldugunu degerlendi-
riyor. Boylece, 6zellikle talebi hizla
artan Asya lilkelerinin arz tara-
findaki gesitlilikten yararlanacagi
saptamasini yapiyor.

Brezilya, petrol arz artisinda
ikinci en 6nemli iilke olarak 6ne
cikiyor ve 2024’e kadar giinde
0,8 milyon varillik ihracat artigt
saglamasi bekleniyor. Brezilya’y1
son yillarda azalan iiretimini, bir
“Ronesans” ile yeniden arttiran ve
boylece Kazakistan ve Kuveyt’i
2024’e kadar gegmesi beklenen
Norveg izliyor.
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2019’da yatirimlar artmuis olsa
da daha fazla yatirima gereksinim
var

UEA’nm s6z konusu raporun-
daki arz artig tahminleri, agirlikla,
yapilmast beklenen yatirimlara bagh
olarak gelistiriliyor. UEA 6nceki
yillarda, yakin erimde artmast
beklenen petrol talebinin, yeterli bir
yedek iiretim kapasitesini sagla-
yabilecek hacimdeki yatirimlarla
miimkiin olabilecegini 6ne stirmek-
teydi. Ajansin gecen seneki anali-

zinde, mevcut sahalardaki dogal
iiretim diistislerinin (rezervuarlarin
hacimleri sinirli oldugu igin, iiret-
tikce basincin ve tiretimin diismesi,
dogal/beklenen bir siirectir) incelen-
mesi sonucunda, her yil bir Kuzey
Deniz (sahalari toplam) tiretimi
kadar ilave tiretim yapilabilmesi
halinde, mevcut iiretim diizeyinin
ancak saglanabilecegini hesapla-
mist1. Bu saptama, bugiin i¢in de
gecerli kabul ediliyor. Bu nedenle
de gectigimiz 2 yilda oldugu gibi
2019 yilinda da, petrol ve gaz
sirketlerinin, yatirimlarini daha once
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acikladiklar1 planlara uygun olarak
yapmalar1 halinde, gereken iiretim
diizeyinin ancak saglanabilecegi
ongoriiliiyor. Her ne kadar ABD
petrol iiretimi beklenenin iizerinde
bir seyir izlemisse de 2024°e kadar
olan déonemde yatirimlarin hacminin
yeterince artip artmayacagi konu-
sunda bazi belirsizlikler var.

Petrol talep artisinda eski
hiz yoksa da ufukta heniiz asag:
dogru bir egilim gorilnmiiyor

Oniimiizdeki 5 y1llik donemde
petrol talep artig hizinin, 6nceki
yillara gore bir miktar hiz kesmesi
bekleniyor. Ancak gene de bunun
asag1 dogru bir egilime doniistligii
soylenemez. Petrol talebi temelde,
kiiresel ekonominin biiyiime giicline
bagli. Son donemde Uluslararasi
Para Fonu (IMF), kisa donem
biiylime beklentisini, bir¢ok iilkede
daha zayif ekonomik gelisme algi-
sina bagl olarak, asag1 dogru degis-
tirdi. Biiyiik AB iilkeleri ve Ingiltere
arasinda yasanmakta olan ticari
anlagmazliklar (Brexit konusundaki
dalgalanmalar), uluslararasi ticaret
hacminin daralmasina ve buna bagl
olarak ta petrol talebinin azalmasina
neden olabilecektir.

Ancak ekonomik ortam her ne
kadar i¢ acic1 goriinmese de petrol
talebinde (eski hizinda olmasa da)
gene de artig beklenmektedir. Bu
artista kilit etkenlerin basinda, gelis-
mekte olan ekonomilerin biiyiime
egilimlerinin devam edecek olmasi
yer almaktadir.

2024 yilina kadar petrol talebinin



giinde 7,1 milyon varil artmasi
beklenmektedir. Cin ve Hindistan,
bu artigin % 44’linii ifade etmek-
tedir. Cin’in biiyiime hiz1 yavaglamis
olsa da son 10 yilda bu iilkenin
GSH’s1 2 katindan fazla artmustir ve
bu artis “saglikli” bicimde siirmek-
tedir. Gelir diizeylerinde ciddi
artiglar gozlenirken, petrol tale-
binin sektorel agirlig1, agir sanayi
sektorlerinden, tiiketicilerin talebine
kaymaktadir. Fert bagina GSH’si,
Cin’in beste biri kadar olan Hindis-
tan’1n petrol talebi ise ¢ok daha hizli
artarken, 2024 yilinda Hindistan’1n
petrol talebinin, Cin ile ayni sevi-
yeye ulasacagi ongoriilmektedir.

Petrol iiriinlerine yonelik talep
artisinda benzin, yerini petro-
kimya iiriinleri ve jet yakitina
birakiyor

Petrol talep artisinin bir diger
onemli boyutu, farkli petrol iiriin-
lerine yonelik talep artis oranla-
ridir. Benzin, yerini petrokimya
tirlinleri ve jet yakitina birakirken,
2024’e kadarki donemde talep
artiginin belirleyici iriinleri bu
tirlinler olacaktir. Daha fazla plastik
malzeme gereksinimi, daha fazla
petrokimya {iriinii talebi anlamina
gelmektedir. Her ne kadar plastik
kullaniminin 6niine ge¢cme, geri
doniisiim iiriinleri icin daha fazla
tesvik cabalari siirmekte ise de
plastik ve petrokimya iiriinleri talebi
hizla artmaktadir.

Uluslararasi Enerji Ajansi,
2024’e kadarki siirecte, bu iiriin-
lere yonelik olarak, bagint ABD ve
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Cin’in ¢ektigi 50 adet biiyiik capl
proje belirlemis durumdadir. Bu
projelerin gerceklesmesi ile giinde
2,2 milyon varillik ek petrol talebi
olusacaktir. Bu miktar s6z konusu
donem icin beklen petrol talebinin
% 33’udiir.

Talebi yukar: ¢eken bir diger
sektor, hizla biiyliyen havacilik
sektoriidiir. Kiiresel dlcekte artan
iicretler®, yeni inga edilen hava
alanlar* ve biiyliyen ugak filolari, bu
artisin temel nedenlerini olusturuyor.
Asya iilkelerinin, 2024 e kadarki
slirecte beklenen talep artisinin %
75’ini yaratmasi bekleniyor. Cin,
talebin en yiiksek miktarini (mutlak
deger) olustururken, Hindistan en
yiiksek artis oranini gerceklestirecek
(yillik ortalama % 8,2).

Toplam talep artisi, enerji (petrol
tiiketim) verimliligindeki iyiles-
meye ve hizla biiyiiyen ekonomi-
lerdeki doygunlugun talep artigini
azaltan etkilerine karsin gergekle-
secek. Ornegin benzin talep arti-
sinin, verimlilikte saglanacak iyiles-
melere bagli olarak, yilda ortalama
% 1’den daha diisiik gergeklesmesi
bekleniyor. Buna karsin, gelismekte
olan ekonomilerde, bu artig oraninin,
artan gelirlere ve daha fazla aracin
trafige cikmasina bagl olarak, %
2’den fazla olacagi hesaplaniyor.

Uluslararasi Denizcilik Tegki-
lat1 (UDT) Diizenlemeleri

UDT’nun, 2020 yilindan
baslayarak devreye girmek iizere,
denizcilik yakitlari i¢in yayinladig:
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yeni standartlarin, denizcilik sirket-
leri ve rafineriler i¢in bazi zorluklar
yaratmasi bekleniyor.

Gene de sz konusu sanayi-
lerde, yeni standartlara orta vadede
uyum saglanabilecegi 6ngorii-
lilyor. En fazla (yeni standarttaki)
tirtin hacminin; ABD, Cin ve Orta
Dogu iilkeleri tarafindan tiretil-
mesinin gerekecegi hesaplaniyor.
Buna karsin, kiiresel piyasalarda
en azindan ilk yillarda, yeni stan-
dartlara uygun iiriin hacminde
bir daralma olabilecegi ve bazi
standart dig1 iiriinlerin piyasada
olabilecegi diisiiniiliiyor. Yiiksek
oranda kiikiirtlii fuel oil talebi hizla
diiserken, boslugu oncelikle gazya-
ginin daha sonra da onunla birlikte
diisiik oranli kiikiirt iceren fuel
oilin kapatmasi beklenmektedir. Bu
gelismelere bagli olarak, baslangic
doneminde gazyag: fiyatlarinin
artabilecegi ongoriiliirken, karasal
alanlarda bu iiriine olan talebin
diisiik seyretmesi nedeniyle, artisin
cok yiiksek olmayacagi da hesap-
lantyor. Yiiksek oranda kiikiirt
iceren ve istenmeyen fuel oil’in ise
ozellikle Orta Dogu piyasalarinda,
elektrik iiretimi amacl bir piyasa
bulabilecegi tahmin ediliyor.

Rafinericiler cifte sorunla
karsi karsiyalar: Kapasite patla-
masl ve iiriin kalitesi

Rafineri endiistrisi, 2024°e
kadarki donemde, giinde net 9
milyon varil daha fazla iiretecek
yeni bir kapasite artis1 ile karst
karsiya kalacak. Yeni kapasite
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ilavesinde Cin’in, ABD’yi geride
birakmasi bekleniyor. Uriin kapasi-
tesindeki bu arz artis1, talebin ¢ok
lizerinde olacagi i¢in, piyasalarin
dengelenebilmesi icin, bazt mevcut
rafinerilerin kapanmasi gerecek.
Ancak sorun, bu devre dis1 kaligin,
nerede ve ne zaman gergeklesecegi
noktasinda diigiimleniyor. Kiiresel
Olcekte, ortalama ham petrol
tiretimi, agirlikli olarak orta gravi-
tedeki kiikiirtlii petrol biciminde
gerceklesirken, bazi tilkelerdeki
tiretim diisiisleri ve jeopolitik gelis-
meler nedeniyle, agir petrol iiretimi
tarafinda belirsizlikler ve iiretim
diisiisleri soz konusu...

Bir yandan da hafif petrol
iiretimi, fuel oil talebinin
diismesi ve petrokimya sektorii
talebinin artmasina paralel olarak,
toplam petrol iiretimi icindeki payini
arttirtyor. Bunlarin sonucunda ABD,
artan hafif petrol talebinin tedari-
kinde birincil konuma yerlesiyor.
“Seyl petrolii”niin de UDT standart-
larina uygun iiriin saglanmasinda ve
petrokimya sanayisinin gereksinim
duydugu nafta iiretiminde, onemli
rol oynamasi bekleniyor. ¢
necdetpamirbd@gmail.com
1- Oil 2019 Analysis & Forecast to 2024, IEA
2-Kimi yayinlarda, “kaya gazi” tanimlamasi yer aliyor.
Oysa “kaya”, tiim kayag tiirlerini (tortul, metamorfik,
vb.) kapsayan, genel bir terimdir. “Seyl” (Shale) ise
gecirgenligi ¢ok diisiik, agirlikl olarak kilden olugan
ozel bir kayag tiiriidiir. Bu nedenle yer bilimciler, “kaya
gaz1” tanimu yerine, simdilik “seyl” gazi tanimini tercih
etmektedir.
3- Ulkemizdeki okurlar mutlaka bu yorumlar yadirga-
yacaklardur. “Hangi ticret artis1?” diyeceklerini diisti-
niiyorum. Bu yorumlar, Uluslararasi Enerji Ajansi’nin

yorumlart
4- Bu kismu bizden sanirim.



